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1. A propos d’H20 Asset Management (H20)

Fondée en 2010 et implantée a Paris, Monaco, Londres, Genéve et Singapour, H20 AM est une
maison de gestion européenne indépendante spécialisée dans les stratégies global macro ainsi
que dans les stratégies obligataires en euro et globales.

La mission d’H20 AM est d’accompagner les investisseurs dans I’atteinte de leurs objectifs en
placant la performance et le risque a I’horizon d’investissement au coeur de leurs considérations.
H20 AM est guidée par une forte culture d'entreprise qui met I'accent sur la performance, la
passion et la fortitude, avec un engagement sans faille envers les besoins de nos clients.

H20 AM est convaincue que la diversification de la valeur via I'arbitrage des biais de marché et de
perceptions des investisseurs constitue une source solide d'alpha dans le temps. Fort de prés de
30 années d'expérience, le processus d'investissement d’H20 AM suit une approche d’arbitrage
de long terme, principalement top-down, s'appuyant notamment sur une analyse
macroéconomique approfondie, une évaluation précise des flux de capitaux et une rigueur dans
I'appréciation des valorisations relatives du marché.

Ce processus se base sur une solide ingénierie quantitative avec I’objectif de contréler la volatilité
et les corrélations des positions et d’équilibrer le risque de portefeuilles multi-scenarios.

La diversification est recherchée non seulement au niveau des actifs, mais englobant également
différents horizons d'investissement. L'expertise des gérants de H20 AM se concentre sur les
équilibres avec I’objectif de réduire le risque sur un horizon d'investissement défini.

2. Périmeétre

La politique s'applique aux fonds ouverts énumérés au point (6), avec des investissements
directs pour lesquels H20 AM agit en tant que société de gestion d'actifs.

Pour les mandats discrétionnaires et les fonds spécifiques aux clients, H20 AM n'appliquera des
restrictions qu'en fonction des sanctions, régles et réglementations applicables. En outre, H20
AM peut appliquer des restrictions supplémentaires et/ou mettre en ceuvre toute liste
d'exclusion si cela a été convenu avec le client.

3. Activités exclues

H20 a décidé d'exclure un certain nombre de secteurs et d'activités. H2O AM exclura de 'univers
éligible de ses fonds les secteurs/activités suivants :

Secteurs Seuils d’exclusions

Armes controversées (a) Exclusion totale

Tabac (b) Production >0%
- Production; Distribution lorsque plus de 10 % des revenus
- Distribution. proviennent directement de I'activité.
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Pornographie (c) Production >0%
- Production; Distribution lorsque plus de 10 % des revenus
- Distribution. proviennent directement de I'activité.

Les controdles pertinents avec ces seuils spécifiques sont fournis par un fournisseur de données
tiers externe.

a. Armes controversées

H20 a décidé d'étendre le champ de ses exclusions d'armes controversées en 2023 et d'aller au-dela
des engagements déja pris pour se conformer au Traité d'Ottawa (1993) et a la Convention d'Oslo
(2008) sur les mines antipersonnel et les armes a sous-munitions.

H20 exclut désormais de ses investissements tous les émetteurs impliqués dans le développement,
la production, I'acquisition, le stockage, la conservation ou le transfert (et I'assistance a I'une de ces
activités) de mines antipersonnel, d'armes biologiques, d'armes chimiques, d'armes a sous-
munitions, de munitions et de blindages a I'uranium appauvri, d'armes incendiaires, d'armes
nucléaires (en dehors du traité de non-prolifération) et d'armes au phosphore blanc.

Elle couvre les entreprises dont on peut vérifier qu'elles sont impliquées dans des armes
controversées par le biais de leurs propres activités, d'une filiale (participation
majoritaire/actionnaire de contrdle), d'une entreprise commune (quelle que soit la participation) ou
en tant qu'émetteur d'obligations pour le compte d'une entreprise dont on peut vérifier qu'elle est
impliquée dans des armes controversées. Cela couvre les armes controversées et leurs composants
clés.

Les émetteurs dont I'implication vérifiée a été signalée par notre fournisseur de données externe
seront systématiquement exclus.

b. Tabac

H20 n'investit plus dans les entreprises impliquées dans I'industrie du tabac. La consommation de
produits du tabac, quelle qu'en soit la quantité, entraine des problémes de santé et des déces
importants. Selon I'Organisation mondiale de la santé (OMS), le tabagisme est responsable de plus
de 8 millions de déces chaque année, ce qui en fait la premiere cause de mortalité évitable dans le
monde. H20 considére qu'une entreprise est "impliquée dans I'industrie du tabac" lorsque cette
derniere:

- Produit du tabac;
- Distribue du tabac lorsque plus de 10 % des revenus proviennent directement de ['activité.

¢. Pornographie

H20 n'investit pas dans des entreprises impliquées dans I'industrie du divertissement pour adultes.
Ce secteur a été associé au trafic d’étres humains au niveau national et international, a
I'exploitation sexuelle et a la pédopornographie. H20 considere qu'une entreprise est "impliquée
dans I'industrie de la pornographie' lorsque l'entreprise:

Politique d’exclusion H20 AM Groupe 3|Page



- H20
— Asset Management
- Produit du contenu pornographique;
- Distribue du contenu pornographique lorsque plus de 10 % des revenus proviennent
directement de I'activité.

4. Approche

La responsabilité de la définition et de la production de la liste d'exclusion incombe au comité de
pilotage ESG (ESG Steering Committee). Cette liste d'exclusion comprend toutes les entreprises
qui tombent sous le coup d'une exclusion telle que définie par la politique. Tous les instruments
d'investissement liés aux entreprises (c'est-a-dire les actions, les dérivés d'actions a nom unique
et les obligations d'entreprises) sont concernés. Les dérivés sur les indices, les ETF et les fonds*
ne sont pas couverts par la présente politique, car H20 AM n'examine pas les indices/fonds par
transparence pour ces opérations.

Le contenu de la liste d'exclusion est rigoureusement mis a jour chaque mois par notre
fournisseur de données tiers.

Afin de garantir a tout moment le respect de la Politique, H20 AM a intégré la liste dans des
systemes de gestion qui contrélent tout investissement dans des émetteurs impliqués dans les
activités susmentionnées, a la fois ex ante et ex post.

Si un titre existant dans le portefeuille devient inéligible au regard des régles d'exclusion fixées,
une feuille de route pour la cession de la position sera établie avec le gestionnaire de portefeuille.

Pour les actions et les obligations, les positions doivent étre vendues dés que possible en veillant
a la protection des intéréts des investisseurs, mais au plus tard trois mois apres la décision
d'exclure une société. Pendant cette période, aucune augmentation de position n'est autorisée.

Si les motifs de violation d'une société précédemment identifiée deviennent caducs, celle-ci est
retirée de la liste et reclassée comme investissable avec effet immédiat.

*autre que les fonds H20 AM.
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5. Révision et Approbation

La présente politique et ses amendements sont finalisés et développés par le Comité de pilotage
ESG (ESG Steering Committee), qui est composé de dirigeants de H20 AM. Elle est approuvée et
révisée par les Comités exécutifs locaux concernés, apres consultation du Comité exécutif global
si cela s'avere nécessaire.

6. Produits couverts par cette Politique

La présente police couvre les fonds ouverts suivants, avec des investissements directs, pour
lesquels H20 AM agit en tant que société de gestion:

- H20 Adagio FCP

- H20 Allegro FCP

- H20 Largo

- H20 Moderato FCP

- H20Vivace FCP

- H20 MultiBonds FCP

- H20 MultiStrategies FCP
- H20 MultiEquities FCP

H20 AM est en train d'étendre le champ d'application de la présente politique d'exclusion a tous
ses fonds ouverts a investissements directs pour lesquels H20 AM agit en tant que société de
gestion d'actifs et la mettra a jour ci-aprés.
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